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Senhores Sdécios:

Submetemos a apreciacéo de V. Sas. as Demonstragdes Financeiras da Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

A ADMINISTRAGAO
Belo Horizonte, 14 de fevereiro de 2011.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO

2010 2009 . ’ 2010 2009 Segundo
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Semestre Exercicios
- 2010 2010 2009
CIRCULANTE ___10.679 __ 22743 CIRCULANTE 1.018 427 RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 979 2.000 1.528
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios
DISPONIBILIDADES (nota 3) 411 304 OUTRAS OBRIGAGOES (Nota 8) 1.018 427 e aplicagdes interfinanceiras de liquidez 979 2.000 1.528
~ Fiscais e previdenciarias 384 107
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 4) 9.716 21.762 Negociagéo e intermediagéo de valores 251 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 979 2.000 1.528
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 9.716 21.762 Diversas 383 320
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - Livres (Nota 5 420 . OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 5.663 15.631 17.335
. ( ) NAO CIRCULANTE 296 238 Receitas de prestagao de servigos (Nota 10) 1.223 2.400 1.296
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 552 256 ~ Despesas de pessoal (990) (1.898) (1.560)
OUTROS VALORES E BENS - Despesas antecipadas 1 OUTRAS OBRIGACOES (Nota 8) 296 238 Outras despesas administrativas (Nota 11) (374) (804) (546)
o Fiscais e previdenciarias 296 238 Despesas tributarias (171) (351) (300)
NAO CIRCULANTE — 35992 31.252 . | Outras receitas operacionais 166 411 1.734
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 583 475 PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 12) 45.357 53.330 Outras despesas operacionais (1.818) (1.819) (20)
Capital social - de domiciliados no pais 2.000 2.000 Resultado de participagdo em controladas (Nota 7) 7.627 17.692 16.731
INVESTIMENTOS 35.409 30.777 Reserva de capital 14 14
Participagiao em controladas e coligadas (Nota 7) 35.409 30.777 Reservas de lucros 43.343 51.316 RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO
R . SOBRE O LUCRO 6.642 17.631 18.863
TOTAL DO ATIVO 46.671 53.995 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 46.671 53.995
Imposto de renda (Nota 12) (144) (363) (499)
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Contribuigdo social (Nota 12) (102) (241) (322)
DEMONSTRACOES DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LiQUIDO LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIOS 6.396 17.027 18.042
Em milhares de reais LUCRO LiQUIDO POR QUOTA DO CAPITAL SOCIAL - R$ 3,20 8,51 9,02
Reservas de Reserva de lucros As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Capital-
Capital Incentivos Lucros DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
social fiscais Legal Estatutaria acumulados Total . .
Em milhares de reais
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 2.000 14 400 33.074 35.488
Lucro liquido do exercicio 18.042 18.042 Preparado pelo método indireto
Destinagéo do lucro: Segundo
Constituicéo de reservas 18.042 (18.042) Semestre Exercicios
Participagdo dos administradores no lucro (200) (200) W 2010 2009
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 2.000 14 400 50.916 53.330 ATIVIDADES OPERACIONAIS
- L Lucro liquido antes do Imposto de Renda e
Lucro liquido do exercicio 17.027 17.027 Contribuigio Social 6.642 17.631  18.863
Destinagéo do lucro:
Constituicao de reservas 17.027 (17.027) Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (5.838) (15.903)  (16.731)
Dividendos pagos (25.000) (25.000) Resultado de participagao em controlada (7.627) (17.692)  (16.731)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 2.000 14 200 42.943 45.357 Ganhos / perdas de capital liquidas 1.789 1.789
SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2010 2.000 14 400 50.916 10.631 63.961 Lucro Liquido Ajustado Antes do Imposto de Renda
Lucro liquido do semestre 6.396 6.396 e Contribuigdo Social 804 1728 2432
Destinag&o do lucro: Redugao (aumento) de titulos e valores mobiliarios 420 (45)
Constituiggo de reservas 17.027 (17.027) Redug&o (aumento) de outros créditos (195) (404) (484)
Dividendos pagos (25.000) (25.000) Reducao (aumento) de outros valores e bens 1 1
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 2.000 14 400 42.943 45.357 Aumento (redugao) de outras obrigagoes 337 649 (789)
Imposto de renda e contribuigéo social (246) (604) (821)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Participagao dos administradores no lucro (200)
Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) em Atividades
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 Operacionais 701 1.790 (207)
Em milhares de reais, exceto quando indicado FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
1  Contexto operacional 6 Outros Créditos Alienagéo de investimento 159 159 6
A Bonsucesso Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituigdo”) ou (‘DTVM”) atua 2010 2009 Dividendos recebidos 10.132 11.112 7.825
no mercado financeiro na intermediagdo e colocagdo de titulos e valores mobiliarios, Rendas a receber 17 20 Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) em Atividades
integradamente com seu controlador, Banco Bonsucesso S.A., além de promover a aplicagéo de Adiantamentos Salariais 11 2 de Investimento 10.291 11.271 7.831
reoursos orundosdo nceros sl do scrdo con  legisecdc vierl A NeiuGao Marlém,  Devedores por compra e valores o bens ()
, participag presas, p . Devedores por depositos em garantia (i) 237 159 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
2 Apresentagio das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis Impostos e contribuicdes a compensar 157 137 Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos (25.000) (25.000)
2.1 Apresentagio das demonstragées financeiras Negociagdo e intermediag&o de valores 254 A . ] iy
dasc ! . L ; " Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) em Atividades
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas Valores a receber de sociedades ligadas 81 81 de Financiamento (25.000) (25.000)
no Brasil, que consideram as diretrizes contabeis emanadas da Lei n® 6.404/76, sendo adotadas Diversos 32 16 . .
as alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagcdo das Total 1.135 731
operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Circulante 552 256 AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (14.008) (11.939) 7.624
Central do Brasil (BACEN), no que for aplicavel, conforme descrito na nota 2(h) abaixo. Nio circulant 583 475 ) ) X L
Assim, as informages contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 ao circulante Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do
foram elaboradas de acordo com instrugdes especificas do BACEN e em conformidade com o _ semestre/exercicios 24.135 22.066 14.442
Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e das praticas contabeis (i) “Devedores por compra de valores e bens” refere-se aos valores a receber por vendas de Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do
da Lei 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela lei n° 11.638/07. titulos patrimoniais. semestre/exercicios 10.127 10.127 22.066
2.2 Descrigao das principais praticas contabeis adotadas
(a) Apuragéio do resultado (ii)“Devedores por depdsito em garantia” refere-se a depodsitos judiciais relacionados a AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (14.008) (11.939) 7.624
O resultado ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios, sendo ajustado pelas contingéncias de natureza tributaria (Nota explicativa 8(b)).
parcelas atribuiveis de imposto de renda e contribuigdo social incidentes sobre os lucros tributaveis As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
e, quando aplicavel, pelo imposto de renda e contribui¢do social diferidos, que serdo recuperados )
ou exigidos em exercicios seguintes. 7  Investimentos
(b) Caixa e equivalentes de caixa (a) Participagoes em controladas (Ramo néo financeiro)
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados, basicamente, por disponibilidades, depositos 2010
bancarios disponiveis e investimentos de curto prazo de alta liquidez que s@o prontamente B BPV
conversiveis em caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor e limites, cujo onsucesso
prazo de vencimento seja igual ou inferior a 90 dias (a partir da data de aquisi¢éo), que s&o utilizados Promotora Promotora Bonsucesso
pela DTVM para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. de Vendas de Vendas Bonsucesso Bonsucesso Administragdo
O caixa e equivalentes de caixa s compostos como segue: e Servigos e Cobranca Informatica Controladoria Crédito e
Descrigio 2010 2009 Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Risco Ltda. Total
DiSPOHibilidaderS% 41 304 Quantidade de quotas ou agdes possuidas 35.000 10.886.730 987.500 194.400 490.000
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez __ 9716 _ 21762 o R
Total 10127 22.066 % de participagdo 7,00 52,06 98,75 97,20 98,00
= —— Patriménio liquido 13.348 36.793 10.482 3.367 1.731
(c) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez Lucro liquido no exercicio 22.802 7.523 8.059 3.131 1.159
Sé&o demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos em base “pro rata”, ajustados Valor do investimento 934 19.154 10.351 3.273 1.697 35.409
ao valor de mercado, quando aplicavel. S . . . ’ ' ’ ’ ’
(d) Titulos e valores mobiliarios Resultado da equivaléncia patrimonial no exercicio 1.595 3.929 7.970 3.060 1.138 17.692
De acordo com a Circular BACEN 3.068/01, e regulamentagdo complementar, os titulos e valores
mobiliarios sdo classificados em trés categorias especificas, de acordo com a intengdo de
negociagéo pela administragédo, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao: 2009
(i) Titulos para negociagdo — Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, os quais s&o contabilizados pelo valor de Bonsucesso BPV
mercado, sendo os ganhos e as perdas sobre esses titulos, realizados e n&o realizados, sédo Promotora Promotora Bonsucesso
. reconhecidos no resultado do exercicio. ] - de Vendas de Vendas Bonsucesso Bonsucesso Administragio
(i) Titulos disponiveis para venda — Incluem os titulos e valores mobilidrios utilizados como parte . o . L
da estratégia para a administragdo do risco de variagdo nas taxas de juros, que podem ser e Servigos e Cobranga Informatica Controladoria Crédito e
negociados como resultado dessas variagdes, por mudangas nas condigées de pagamento ou Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Risco Ltda. Total
outros fatores. Esses titulos s&o contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus  quantidade de quotas ou agdes possuidas 35.000 10.927.730 990.000 196.000 495.000
rendimentos intrinsecos reconhecidos no resultado do exercicio e os ganhos e as perdas o L
decorrentes das variagdes do valor de mercado, ainda néo realizados, reconhecidos em conta % de participagao 7,00 52,22 99,00 98,00 99,00
especifica do patriménio liquido, “Ajuste a Valor de Mercado — Titulos disponiveis para venda”, Patriménio liquido 20.546 34.270 7.423 2.286 1.872
“O(qsué;i?wgg: gc;ZT)SzeﬁzggethT\g{)e:;c;SI'trzla%létsa"s%% reconhecidos no resultado do exercicio mediante Lucro liquido no exercicio 18.508 14.006 5212 1886 1102
,qu iz 2 i u Xercici i ) .
a identificagdo especifica na data de negociagéo, em contrapartida do patriménio liquido, em Valor do investimento 1.439 17.89 7.349 2.240 1.853 30.777
conta destacada, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios. Resultado da equivaléncia patrimonial no exercicio 1.293 7.314 5.220 1.833 1.071 16.731

(iii)

Titulos mantidos até o vencimento — Incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais a

administragdo possui a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisigédo, acrescido dos rendimentos intrinsecos. A capacidade
financeira é definida em projec¢des de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate

antecipado desses titulos.

Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, relacionados a razdes
consideradas nao temporarias, sdo refletidos no resultado como perdas realizadas.

Sé&o apresentados ao valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

Os investimentos em sociedades controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia

(e) Outros ativos circulantes e realizaveis a longo prazo
variagdes monetarias auferidos em base “pro rata”.
(f) Investimentos
patrimonial, sendo os demais demonstrados ao custo.
(g) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos

incorridos em base “pro rata”.
Imposto de renda e contribuigdo social

(h)

A provisdo para imposto de renda foi constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel,

acrescida do adicional de 10%.

O imposto de renda diferido é calculado sobre as diferengas temporarias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras.
As aliquotas de impostos definidas atualmente sdo usadas para se determinar o imposto de
renda diferido, no caso, para imposto de renda - 25%, e para a contribui¢do social - 15%.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08, convertida na Lei 11.941/09, as modificagcdes no
critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro
liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Medida
Proviséria, ndo terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real das pessoas juridicas que
optarem pelo Regime Tributario de Transigdo — RTT, devendo ser considerados, para fins
tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de

2007.
(i

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n° 489/2005 e a
Resolugao 3.823/2009, do CMN, que aprovou a adogao do pronunciamento técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis da seguinte forma:
« Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias
suficientes que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagdo, usualmente
representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagdo da capacidade de sua
recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro exigivel;
« Passivos Contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos,
inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por terceiros, ex-funcionarios e érgéos
publicos, em agdes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e outros riscos. Essas contingéncias,
coerentes com praticas conservadoras adotadas, séo avaliadas por assessores legais e levam
em consideragdo a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as
obrigaces e que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente seguranca.
As contingéncias séo classificadas como provaveis, para as quais sao constituidas provisoes;
possiveis, que somente s&o divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que ndo
requerem provisdo e divulgagdo. Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-
se modelos e critérios que permitam a sua mensuragédo de forma adequada, apesar da

incerteza inerente ao prazo e valor;

» Obrigagdes legais — fiscais: sdo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagao,
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, que
tém os seus montantes integrais reconhecidos contabilmente.

3 Disponibilidades

Referem-se, substancialmente, a depdsitos a vista realizados no sécio controlador.

4  Aplicagdes interfinanceiras

2010

Depdsitos interfinanceiros
CDI Bonsucesso
Total - Circulante

5 Titulos e valores mobiliarios

9.716

9.716

2009

21.762
21.762

Em 31 de dezembro de 2010 a Instituicdo ndo possuia titulos e valores mobiliarios. Em 31 de
dezembro de 2009 a Instituigio possuia R$ 420 em Letras do Tesouro Nacional classificada como
“titulos para negociagdo”. Estas letras foram marcadas a mercado pela cotagdo divulgada pela

ANBIMA.

Em agosto de 2010, a Instituigao alienou parte de suas quotas no capital social de algumas controladas, reduzindo a participagdo conforme abaixo:

Participagao - %

BPV Promotora de Vendas e Cobranga Ltda.
Bonsucesso Informatica Ltda.

Bonsucesso Controladoria Ltda.

Bonsucesso Administragédo Crédito e Risco Ltda.

As demonstragdes financeiras das controladas, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, foram revisadas por nossos auditores independentes, na extens&o julgada necessaria, em conjunto com os trabalhos

de auditoria da Instituigao.
(b) Movimentagao dos investimentos

Bonsucesso BPV
Promotora Promotora Bonsucesso
de Vendas de Vendas Bonsucesso Bonsucesso Administragdo
e Servigos e Cobranca Informatica Controladoria Crédito e
Ltda. Ltda. Ltda. Ltda. Risco Ltda. Total
Em 31 de dezembro de 2008 566 10.582 6.089 2.367 2.267 21.871
Equivaléncia patrimonial 1.293 7.314 5.220 1.833 1.071 16.731
Dividendos recebidos (420) (3.960) (1.960) (1.485) (7.825)
Em 31 de dezembro de 2009 1.439 17.896 7.349 2.240 1.853 30.777
Equivaléncia patrimonial 1.595 3.929 7.970 3.060 1.138 17.692
Alienagéo de quotas (83) (30) (26) (20) (159)
Ganhos / perdas de capital liquidas (i) (630) (473) (248) (251) (187) (1.789)
Dividendos recebidos (1.470) (2.115) (4.690) (1.750) (1.087) (11.112)
Em 31 de dezembro de 2010 934 19.154 10.351 3.273 1.697 35.409

De Para
52,22 52,06
99,00 98,75
98,00 97,20
99,00 98,00

(i) Ganhos / perdas de capital liquidas referem-se a distribuicdo diferenciada de lucros entre os quotistas conforme previsto no contrato social.

8

Outras obrigagoes

(a) Fiscais e previdenciarias — Circulante

(b)

(c

9

<

Refere-se, substancialmente, ao IRRF e contribuigdo do INSS sobre salarios, as provisdes para
PIS, COFINS e ISSQN.

Fiscais e previdenciarias — Nao circulante

Refere-se a provisdo para contingéncias relacionadas, principalmente, com a deducéo da
despesa de contribui¢do social na apuragéo do lucro real.

A administragdo da Instituicdo revisa as contingéncias conhecidas e avalia as possibilidades de
eventuais perdas com as mesmas, ajustando a proviséo para contingéncias, conforme aplicavel.
Baseada na opinido de seus advogados, a administragdo mantém registradas provisdes para
esses passivos contingentes em montantes considerados suficientes para fazer face a eventuais
perdas decorrentes do desfecho desses processos. Esses passivos encontram-se corrigidos
pela variagao da taxa SELIC.

Diversas - Circulante

2010 2009
Provisdo para salarios e encargos sociais 123 97
Provisdo para fornecedores e prestadores de servigos 28 15
Repasses de incentivos culturais 232 208
Total - Circulante 383 320

Patriménio liquido

(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 2.000.000 quotas, no valor de
R$ 1,00 cada uma, assim distribuidas:

Quantidade de quotas

Sécio 2010 2009
Banco Bonsucesso S.A. 1.999.800 1.999.800
BBO Participagdes S.A. 200 200

2.000.000 2.000.000

(b) Reservas

Reserva de capital — Incentivos fiscais: Oriunda dos valores das opgdes por incentivos fiscais

de imposto de renda.

Reserva de lucros — Legal: E constituida & base de 5% do lucro liquido apurado, limitada a

20% do capital social.

Reserva Estatutaria: E constituida pelo saldo de lucro remanescente apos a constituigdo de

reserva legal e da distribuicdo dos dividendos.

(c

Distribuicao dos lucros

O lucro liquido do exercicio de 2010 e 2009 foi utilizado integralmente para a constituicdo de

reserva estatutaria.

10 Receita de prestagio de servigos

Segundo
Semestre Exercicios
2010 2010 2009
Servigos de consultoria ao Banco Bonsucesso S.A 486 972 662
Rendas de corretagens de operagdes em bolsas 196 460 129
Captagao de recursos para projetos culturais 381 627 351
Comisséo de agenciamento de clientes 25 159 93
Outros 135 182 61
Total 1.223 2.400 1.296
11 Outras despesas administrativas
Segundo
Semestre Exercicios
2010 2010 2009
Prestagéao de servigos 291 637 398
Publicagdes 37 73 65
Agua, energia e gas 21 43 37
Processamento de dados 20 34 30
Outros 5 17 16
Total 374 804 546

continua... s
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

" Em milhares de reais, exceto quando indicado

12 Conciliagédo do imposto de renda e da contribui¢ado social no resultado

Segundo
Semestre Exercicios
2010 2010 2009
Imposto Contribuigdo Imposto Contribuigdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 6.642 6.642 17.631 17.631 18.863 18.863
Adigoes (exclusoes) liquidas:
« Equivaléncia patrimonial (7.627) (7.627) (17.692) (17.692) (16.731) (16.731)
« Ganhos / perdas de capital liquidas 1.788 1.788 1.788 1.788
« Outras, liquidas (121) (121) (121) (121) 13 13
Base de calculo 682 682 1.606 1.606 2.145 2.145
Aliquota Efetiva 102 102 241 241 322 322
Aliquota Adicional 56 136 190
Incentivo Fiscal (14) (14) (13)
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social 144 102 363 241 499 322

A Instituigdo ndo possui créditos fiscais de adigdes temporarias, bem como de prejuizo fiscal ou base negativa de contribuigdo social sobre o lucro.

13 Partes relacionadas

(a) Transagoes com partes relacionadas
As transagdes com partes relacionadas sao realizadas, no entendimento da Administracéo, a
valores e condigdes compativeis com os praticados no mercado nas datas das operagdes,
considerando os riscos envolvidos. Em 31 de dezembro, os principais saldos decorrentes dessas
transagOes estdo demonstrados da seguinte forma:

2010
Banco Bonsucesso Bonsucesso
Bonsucesso  Informatica Controladoria
S.A. Ltda. Ltda. Total
Em 31/12/2010
Ativos (Passivos)
Disponibilidades 264 264
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 9.716 9.716
Outros créditos - Diversos 81 81
Receitas (Despesas)
Resultado de aplicagdes Interfinanceiras
de liquidez e de operagdes com titulos
e valores mobiliarios 1.999 1.999
Receitas de prestacgéo de servigos 972 972
Despesas Administrativas (26) (290) (316)
2009
Banco Bonsucesso Bonsucesso
Bonsucesso  Informatica Controladoria
Ltda. Ltda. Total
Em 31/12/2009
Ativos (Passivos)
Disponibilidades 287 287
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 21.762 21.762
Outros créditos - Diversos 81 81
Receitas (Despesas)
Resultado de aplicagdes Interfinanceiras
de liquidez e de operagdes com titulos
e valores mobiliarios 1.462 1.462
Receitas de prestagéo de servigos 662 662
Despesas Administrativas (26) (290) (316)

(b) Remuneragao do pessoal chave da administracao

A Assembléia Geral Ordinaria estabelece uma remuneragdo anual para os Administradores. Os
beneficios de curto prazo pagos estdo demonstrados a seguir:

2010 2009
Honorario 321 319
Encargos sociais 89 81
Total 410 400

A Bonsucesso DTVM n&o possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego ou de contrato de
trabalho para o pessoal-chave da Administrag&o.

Conforme legislagdo em vigor, as instituigdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou
adiantamentos aos seus acionistas controladores, empresas coligadas, administradores, ou
parentes de seus administradores até o segundo grau. Dessa forma, nao séo efetuados pelas
instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros da
Diretoria Executiva e seus familiares.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Instituicdo encontram-se registrados em contas patrimoniais em
31 de dezembro de 2010 e de 2009 por valores compativeis com os praticados pelo mercado
nessas datas. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente de taxas contratadas comparadas com as vigentes no mercado.
A Instituicdo possui operagdes envolvendo instrumentos financeiros exclusivamente em conexao
com suas atividades e com o objetivo de reduzir a exposigao aos riscos de mercado, de moeda
e taxas de juros de seus ativos e passivos operacionais.

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros ndo divergem significativamente dos
valores contabeis dos mesmos, na extenséo de que foram pactuados e registrados por taxas e
condigdes praticadas no mercado para operagdes de natureza, risco e prazo similares.

A Instituicdo ndo contratou operagdes com derivativos financeiros durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 ou qualquer outro ativo de risco.

Gerenciamento de risco

A gestéao de riscos financeiros do Conglomerado Bonsucesso reflete um esforgo integrado de
acdes, controles e processos, de forma a contemplar risco de mercado, risco de crédito, risco de
liquidez e risco operacional. A drea de gestao de riscos financeiros esta subordinada a um Diretor
Estatutario e é centralizada no seu Controlador, Banco Bonsucesso S.A.
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Paulo Henrique Pentagna Guimaraes
Diretor

Gabriel Pentagna Guimaraes
Diretor

Jorge Luiz Valente Lipiani
Diretor

Francisco Ferreira Neto
Diretor

Juliana Pentagna Guimaraes Passos
Diretora
CONTROLADORIA

José Luiz de Souza Leite
Contador - CRC-MG 48.029/0-0
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Contador - CRC-MG 65.493/0-7

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Bonsucesso DTVM Ltda.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Bonsucesso DTVM Ltda.

(“DTVM”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis
e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragées financeiras

A administragdo da DTVM é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragado de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos
de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras da DTVM para planejar
os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da DTVM. Uma auditoria inclui também a
avaliagdo da adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Bonsucesso DTVM Ltda.
(“DTVM”) em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

14 de fevereiro de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F” MG

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP 197007/0-2 “S” MG
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