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PAR-10/002
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Srs. Acionistas
BBO PARTICIPACOES S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da BBO PARTICIPACOES S.A.
levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e o sistema contébil e de controles internos da Sociedade; (b) a constata¢do, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contibeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas
pela Administra¢do da Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da BBO
PARTICIPACOES S.A., em 31 de dezembro de 2009 e 2008, ¢ o resultado de suas operagdes, as
mutagdes do seu patrimoénio liquido e os fluxos de caixa referentes aos exercicios findos naquelas
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte, 02 de fevereiro de 2010.

FERNANDO MOTTA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes

CRCMG — 757 /‘E_q .

Nilto 2 Ribeiro Fernando Carneiro da Mot

Contador CRCMG-43.491 Contador CRCMG - 4.41
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BBO PARTICIPACOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
(Em R$1.000)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades

Outros Créditos

Aplicagdes tinanceiras (nota 3)
Dividendos e juros a receber
Empréstimos a acionistas (nota 6)
Tributos a compensar

Outros Valores e Bens
IOF diferido
Despesas antecipadas

NAO CIRCULANTE
Realizivel a longo prazo

Créditos e Valores
Aplicagdes financeiras (nota 3)
Empréstimos a acionistas (nota 6)

QOutros Valores e Bens
IOF diferido
Deposito judicial

Investimentos

Participagdes em controladas (nota 4)

Imobilizado (nota 5)

Intangivel

Total do Ativo

As notas explicativas integram as Demonstra¢des Contabels.

Exercicio findo em

31.12.09 31.12.08
75.836 8491
4 1
75 680 7.807
7.628 =

. 7.413
67.677 -
375 394
152 683
152 678
: 5
153.507 248 476
g 112.732
- 112.578
2 454
: 112.124
2 154
- 152
2 2
153.503 135.629
153.503 135.629
2 113
2 2
229 343 256.967




BBO PARTICIPACOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
(Em R$1.000)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE

Outras obrigac¢oes

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Empréstimos em moeda nacional (nota 7)
Outras obrigagdes

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos em moeda nacional (nota 7)

Patriménio liquido
Capital Social:
Ordinarias - pais (nota 8-a)
Reserva legal
Reserva estatutaria
Reservas de lucros a realizar
Reservas para aquisi¢do de a¢des proprias
Ajuste de titulos e valores mobiliarios
Lucros acumulados

Total do Passivo e do Patrimonio Liquido

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis.

Exercicio findo em

31.12.09 31.12.08
74.957 49.057
74.957 49.057

2.851 5.440
640 -
70.952 43.144
514 473

- 71.907

- 71.907
154.386 136.003
120.000 120.000
7133 5.214
24.939 4.282
- 204

2.393 5.168
(79) -

- 1.135
229.343 256.967




BBO PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
(Em R$1.000)

RECEITAS (DESPESAS)

Receita de remuneragio ao capital
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias

Resultado de equivaléncia patrimonial
Varia¢do monetaria

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outras receitas e despesas operacionais

LUCRO BRUTO
CONTRIBUICAO SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis.

Exercicio findo em

31.12.09 31.12.08
38.389 9.605
6.880 8.740
(55) (750)
(1.314) (808)
32.421 2.467
(41) (33)
7.661 16.468
(7.160) (16.481)
3) 2
38.389 9.605
- (40)
- (89)
38.389 9.476
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BBO PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em R$1.000)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro liquido

Ajustes por:

Resultado de Participagdo em Controlada

Ajuste a titulos de valores mobilidrios

Aumento do Valor de Investimento em Controlada
Lucro na alienagdo de imobilizado

Depreciacoes

Lucro Liquido Ajustado

Reducio (Aumento) de Ativos
Dividendos e Juros a Receber

Tributos a Compensar

Outros Valores e Bens do Circulante
Aplicagdes Financeiras de Longo Prazo
Outros Valores e Bens de Longo Prazo
Aumento (Redu¢io) de Passivos
Obrigagdes Sociais e Estatutarias
Obrigagoes Fiscais e Previdenciarias
Outras Obrigagdes

Caixa Liquido Proveniente de Atividades Operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Alienacao de Imobilizado

Alienacio de Investimentos

Aquisigao de Investimentos

Aquisi¢do de Imobilizado de Uso

Aquisi¢do de Intangivel

Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimentos

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
Empréstimos a Acionistas

Empréstimos em Moeda Nacional

Dividendos Recebidos e/ou Provisionados

Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos e/ou Provisionados

Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Financiamentos
Aumento (reduc¢io) liquida de caixa e equivalente de caixa

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA

Inicio do Exercicio

Fim do Exercicio

Aumento (reducao) liquida de caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas integram as Demonstragdes Contabeis.

Exercicio findo em

31.12.09 31.12.08
38.389 9.476
(32.421) (2.467)

« 89

3 -

18 24
5.989 7.122
7.413 (5.720)

19 524

531 |
(7.174) 359

152 678
(2.589) 3.479

640 (189)

41 413
5.022 6.667

95 13

- 2
. (380)
. (115)
- (2)
95 (482)
44.447 24.991
(44.099) (24.627)
14.261 20.029
(19.723) (26.582)
(5.114) (6.189)
3 4)
I 5
4 ]
3 (4)




BBO PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES

CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Sociedade tem por objetivo a participagio no capital social de outras empresas, sob qualquer
modalidade ou extensio, e em empreendimentos imobiliarios ou de outra natureza.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operag¢des e para a elaboragdo das
demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Ag¢des e legislagdo complementar
aplicavel, sendo as principais as seguintes:

a. Apuracio de Resultado

A Sociedade adota o Regime de Competéncia para fins de registro de suas transagdes e
considera o periodo de um ano na segregagao de ativos e passivos circulantes.

b. Aplica¢des Financeiras

As aplicagdes financeiras sdo demonstradas ao custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos
auferidos em base "pro-rata".

¢. Direitos e Obrigacoes
Atualizados as taxas contratuais e encargos financeiros, que ndo excedem os praticados no
mercado financeiro, sendo atualizados de conformidade com o regime de competéncia, de
modo que reflitam os valores incorridos até a data do balango.

d. Imposto de Renda e Contribui¢io Social

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio sdo apurados sobre o lucro real.
considerando as aliquotas, exclusdes e adi¢des previstas na legislacdo fiscal.

e. Investimentos

Os investimentos relevantes em sociedades controladas sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial.



BBO PARTICIPACOES S.A.

f. Estimativas contabeis

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo da Sociedade efetue
estimativas para o registro de certas transagdes que afetam seus ativos e passivos, receitas e
despesas. bem como a divulga¢do de informagdes sobre suas demonstragdes contdbeis. Os
resultados finais dessas transa¢des, quando de sua efetiva realizagdo em periodos
subseqiientes, podem diferir dessas estimativas.

3. APLICACOES FINANCEIRAS
Os titulos de renda fixa estdao avaliados pelo valor de mercado e classificados como “titulos para
negociacio”. O valor de mercado dos titulos ndo diverge do valor pela curva, devido ao fato dos

mesmos serem pds-fixados e ndo terem negociagdo no mercado secundario.

Podem ser assim demonstrados:

Saldo em
Descrigdo Vencimento  31.12.2009
= (DB - Banco Bonsucesso S/A 03.03.2011 329
= (CDB - Banco Bonsucesso S/A 21.06.2011 30
= (DB - Banco Bonsucesso S/A 04.08.2011 5
= (CDB - Banco Bonsucesso S/A 13.09.2011 10
= CDB - Banco Bonsucesso S/A 24.10.2011 24
= (DB - Banco Bonsucesso S/A 08.06.2012 195
= (DB - Banco Bonsucesso S/A 27.06.2012 21
= (CDB - Banco Bonsucesso S/A 15.08.2012 106
= (CDB - Banco Bonsucesso S/A 13.09.2012 6.908
Total 7.628
4. INVESTIMENTOS
Participagdes em controladas
Bonsucesso Unido
Banco Bonsucesso  Factoring  Administradora Total Total
Bonsucesso S.A. DTVM Lida. Lida. de Consorcio 2009 2008
- Quantidade de quotas possuidas ~ 27.982.635 150 350.230 361.800
- % de participagio 46,64% 0,01% 98,38% 9.00%
- Patriménio liquido 324.862 53.329 1.826 4.114
- Valor do investimento 151.509 5 1.796 370 153680 135806
- Desagio na aquisicio (177) - - ¢ (177) 77

153.503 135.629




BBO PARTICIPACOES S.A.

5.

IMOBILIZADO
O imobilizado ¢ demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, observando-se taxas que levam em conta a

vida util econdmica dos bens, segundo parametros estabelecidos pela legislacdo tributaria.

Pode ser assim demonstrado:

31.12.09 31.12.08
e Imobilizado 1 120
e Depreciagdes acumuladas (1) (7)
Total - 113

EMPRESTIMOS A ACIONISTAS

Nesta rubrica estdo registrados os contratos de mutuo celebrados entre a Sociedade e seus
Acionistas, no montante de R$67.677, atualizado em 31.12.09 (R$112.124, em 31.12.08), cuja
fonte deve-se a valores levantados no mercado financeiro, através de Cédulas de Crédito
Bancario (nota 7), vinculados a integralizagdo de sua participagdo no capital no Banco
Bonsucesso. A Administragdo decidiu registrar no Ativo Circulante por coincidir com o
vencimento final dos empréstimos captados.

EMPRESTIMOS EM MOEDA NACIONAL

Os empréstimos referem-se a contrata¢do, via Cédulas de Crédito Bancario, no mercado
financeiro, junto as seguintes institui¢des financeiras:

a. Banco JP Morgan S.A. — Contratacio em 05.12.07, de R$69.325, com vencimentos
intercalares em 23.09.2008, 23.03.2009 e 23.03.2010, com taxa usuais de mercado, cujas
garantias oferecidas foram 7.500.000 agdes preferenciais do Banco Bonsucesso, cessdo
fiduciaria de direitos creditdrios oriundos do fluxo de dividendos das agdes ordinarias e
preferenciais a ser pago pelo Banco Bonsucesso e Aval dos Acionistas da BBO — Bonsucesso
Participagdes S.A.; e

b. HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miultiplo — Contrata¢do em 05.12.07, de R$69.325, com
vencimentos intercalares em 23.09.2008, 23.03.2009 ¢ 23.03.2010, com taxa usuais de
mercado, cujas garantias oferecidas foram 7.500.000 ag¢des preferenciais do Banco
Bonsucesso, cessao fiduciaria de direitos creditorios oriundos do fluxo de dividendos das
acoes ordinarias e preferenciais a ser pago pelo Banco Bonsucesso e Aval dos Acionistas da
BBO — Bonsucesso Participagdes S.A.
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8. PATRIMONIO LiQUIDO
a. Capital Social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 120.000.000 de agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal.

b. Juros sobre capital proprio

No exercicio de 2009, foram atribuidos R$7.372 (R$6.782 em 2008) a titulo de remuneragio
do capital proprio, utilizando como parametros para o seu calculo o Patriménio Liquido ¢ a
TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo. A Sociedade optou, para fins de atendimento as
normas fiscais, por contabilizar os juros sobre o capital proprio em contrapartida com “Outras
Despesas Operacionais”, fazendo sua reversdo em conta especifica, para nido produzir efeito
no lucro liquido final.

Para fins de publicagdo, os seus efeitos estdo apresentados na rubrica “Lucros Acumulados™,
para ndo afetar os resultados dos exercicios.

DIRETORIA EXECUTIVA

PAULO HENRIQUE PENTAGNA GUIMARAES, Diretor Presidente
GABRIEL PENTAGNA GUIMARAES, Diretor Vice Presidente
JOAO CLAUDIO PENTAGNA GUIMARAES, Diretor
CONTROLADORIA

IVES ALEXANDRE NUNES, Contador — CRC-MG 65.493 O-7
JOSE LUIZ DE SOUZA LEITE, Contador — CRC-MG 48.029.0-0



